MENAXHIMI | RISKUT FINANCIAR

CKA ESHTE MENAXHIMI | RISKUT FINANCIAR?
Kapitulli 1

Prof. Asoc. Dr. Ibish Mazreku
Ph.D. Fisnik Morina

o™
MVS MITIGATION

=TT
EVENT PROJECTET‘EL .

oy INFORMATION =™ EXAM

mlUSS'“PROBABllITY soscs DENTIICATION.

l"i“fMANAGEMENT

T v PLAN IMPACT BUSINESS couNCRGy OCCURRENCE - INSURANCE
- O Wmmm




MENAXHIMI | RISKUT FINANCIAR

Lénda: Menaxhimi I Riskut Financiar
Viti I-ré, Semestri Il, Departamenti: KF (Master)
Statusi 1 Iéndes: Obligative

Javét mésimore: 15 (3 oré ligjerata, 2 oré ushtrime)

Meésimdhénes: Prof. Asoc. Dr. Ibish Mazreku

Asistent: Ph.D. Fisnik Morina

Emaili: 1bish.mazreku@unhz.eu
fisnik.morina@unhz.eu



mailto:ibish.mazreku@unhz.eu
mailto:fisnik.morina@unhz.eu

Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financilar?
X

Pas leximit té kétij kapitulli ju do té jeni né gjendje té:

Pérshkruani procesin e menaxhimit té riskut financiar.

Identifikoni faktorét kryesoré gé ndikojné né normat e
Interesit, kurset e kémbimit dhe ¢mimet e mallrave.

Vlerésoni ndikimin e historisé né tregjet financiare.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financiar?
.00V

Edhe pse rreziku financiar éshté rritur ndjeshém né vitet e fundit,
risku dhe menaxhimi i rrezikut nuk jané ¢éshtje bashkékohore.

Rezultati 1 tregjeve globale gjithnjé e mé shumé tregon nga ajo ge
rreziku ka origjinén nga ngjarjet té ndodhura mijéra vite me pare.

Informacioni éshté né dispozicion menjéheré, gé do té thoté se
ndryshimi, dhe reagimet e mévonshme té tregut, ndodhin shumé
shpejt.

Klima ekonomike né tregje ndikohen shumé shpejt nga ndryshimet
né kurset e kémbimit, normat e interesit dhe ¢gmimet e mallrave.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financiar?
.00V

Mundésia e rrezikut siguron bazén né menaxhimin e rrezikut
financiar.

Termat né mes té Rrezikut dhe té ekspozimit té rrezikut kané
dallime delikate né kuptimin e tyre.

Edhe pse jané pérdorur shpesh né ményreé té kémbyeshme, rreziku i
referohet probabilitetit t¢ humbjes, ndérsa ekspozimi éshté mundésia e
humbjes.

Rreziku krijohet si pasojé e ekspozimit.

Ekspozimi ndaj tregjeve financiare ndikon né shumicén e
organizatave, drejtpérdrejt ose térthorazi.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financiar?
T

NEse né njé organizaté ekziston ekspozimi i tregut financiar, atéhere
ekziston mundésia e humbjes, por edhe mundésia pér té fituar apo
fitimi.

Ekspozimi 1 tregut financiar mund té ofrojé pérfitime strategjike
konkurruese.

Rreziku éshté mundésia e humbjeve gé rrjedhin nga ngjarjet e tilla
si ndryshimet né cmimet e tregut.

Ngjarje me njé probabilitet té ulét ndodhin, dhe mund té rezultojé
né njé humbje té larté, gé jané shgetésuese vecanérisht pér shkak se
shpesh nuk jane parashikuar.

Théné ndryshe, rreziku éshté ndryshueshméria e mundshme e
kthimit.



Si1 funksionon Risku Financiar?

Rreziku financiar krijohet né mes transaksioneve té
panumérta té natyrés financiare, duke pérfshiré shitjet dhe
blerjet, investimet, kredité, dhe aktivitete té tjera té ndryshme
afariste.

Ajo mund Kkrijohet si rezultat 1 transaksioneve ligjore,
projekteve té reja, bashkimeve, blerjeve, financimin e borxhit, té
komponentit té kostos se energjisé, ose pérmes aktiviteteve té
menaxhimit, te akteréve, konkurrentét, nga geverité e huaja, dhe
té motit.



Si1 funksionon Risku Financiar?
T

Nése ¢cmimet financiare ndryshojné né ményré dramatike, atéhere mund té
rriten shpenzimet, té zvogélohen té ardhurat, ose pérndryshe ndikojné
negativisht né rentabilitetin e njé organizate.

Luhatjet financiare véshtirésojne planin pér buxhet, cmimet né sherbimin
e mallrave, si dhe té akordojé kapitalin.



Si1 funksionon Risku Financiar?
T

Ekzistojné tre burime kryesore té rrezikut financiar:

Rreziget financiare gé rrjedhin nga ekspozimi 1 njé organizate né
ndryshimin e cmimeve té tregut, si normat e interesit, kurset e kémbimit
dhe ¢cmimet e mallrave,

Rreziget financiare gé rrjedhin nga veprimet dhe transaksionet me
organizata té tjera té tilla si shitésit, konsumatorét dhe palét né derivatet e
transaksioneve,

Rreziget financiare gé rezultojné nga veprimet e brendshme apo
déshtimeve té organizatés, né sistemet e proceseve dhe vecanti njerézit.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financilar?
X

Manaxhimi 1 Rrezikut Financiar éshté njé proces gé merret me
pasigurité gé rezultojné nga tregjet financiare.

Kjo pérfshin vilerésimin e rrezigeve financiare me té cilat pérballet njé
organizaté dhe zhvillimin e strategjive té menaxhimit né pérputhje me
prioritetet dhe politikat e brendshme.

Adresimi 1 rrezigeve financiare né ményré aktive mund té sigurojé njé
organizaté me njé avantazh konkurrue.

Ajo gjithashtu siguron gé menaxhimi stafit operativ, akteréve, dhe bordi i
drejtoréve jané né marréveshje pér ¢céshtjet kryesore té rrezikut.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financilar?
X

Menaxhimin e riskut financiar kérkon marrjen e vendimeve organizative
né lidhje me rreziget gé jané té pranueshme kundrejt atyre gé nuk jané.

Strategjia pasive nuk merr asnjé veprim né pranimin e té gjitha rrezigeve
ne ményré té nénkuptuar.

Organizatat menaxhojné rrezikun financiar duke pérdorur njé
shuméllojshméri té strategjive té produkteve.

Eshté e réndésishme pér té kuptuar se si strategjia né produkte punon pér
té zvogeéluar rrezikun né kontekstin e tolerancés sé rrezikut né objektivat e
organizatés.

Strategjité pér menaxhimin e rrezikut shpesh pérfshijné derivatet.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financilar?
X

Aftésia pér té vlerésuar mundésiné e njé humbje financiare éshté mjaft e
déshirueshme.

Megjithaté, teorité standarde té probabilitetit shpesh déshtojné né analizén
e tregjeve financiare.

Rreziget zakonisht nuk jané té izoluara, dhe ndérveprimet e disa
ekspozimeve duhet té merren parasysh né zhvillimin e kuptuarit té asaj se si
Krijohet rreziku financiar.

Ndonjéheré, kéto ndérveprime jané véshtiré pér tu parashikuar, meqgé né
fund té fundit varen nga sjelljet e njeriut.



Cfaré éshté Menaxhimi I Riskut

Financilar?
X

Diversifikimi éshté mjet i réndésishém né menaxhimin e rrezigeve
financiare.

Diversifikimi gjithashtu, né mes paléve mund té zvogélojé rrezikun nga
ngjarje e papritura gé ndikojné negativisht né standardet organizative.

Diversifikimi i mjeteve té investimit zvogélon pérmasat e humbjes nése
emetuesi déshton.

Edhe pse rreziku i humbjes ekziston ende, diversifikimi mund té zvogélojé
mundésiné pér rezultate té médha negative.



Procesi 1| menaxhimi té riskut financiar
X

Procesi I menaxhimit té rrezikut financiar pérbéhet nga strategjité qgé
mundésojné njé organizaté pér té menaxhuar rreziget gé lidhen me tregjet
financiare.

Menaxhimi 1 riskut éshté njé proces dinamik qé duhet té zhvillohet nga
veprimtaria e njé organizate.

Ajo pérfshin ndikimet ne shumé pjesé té njé organizaté dhe financa
korporative duke pérfshiré thesarin, marketingun e shitjeve, ligjet mbi tatimet,
dhe Iéndét materiale.



Procesi 1| menaxhimi té riskut financiar

Procesi 1 menaxhimit té rrezikut pérfshin analizen e brendshme dhe té
jashtme.

Pjesa e paré e procesit pérfshin identifikimin ne prioritizimin e rrezigeve
financiare ge pérballet njé organizaté dhe te kuptuarit ne réndésiné e tij.

Procesi I menaxhimit te rrezikut é&shté e nevojshme té shqyrtoje
organizimin e produkteve, menaxhimin me klienté, furnizuesit, konkurrentét,
¢cmimet, tendencat e industriale, strukturat e bilancitsi  dhe pozitén
industriale.

Procesi 1 menaxhimit te riskut éshté gjithashtu 1 nevojshem qé akteret té
marrin né konsideraté objektivat e tyre ne tolerancén e rrezikut.



Faktorét gé ndikojn né normat e interesit dhe

nivelin e cmimeve
e

Normat e interesit dhe ¢mimet jané té prekura nga njé numér faktorésh.

Eshté thelbésore pér té kuptuar faktorét ge ndikojne ne tregje me ndikim
pér shkak se kéta faktoré, nga ana tjetér, jané impakt i rrezikut potencial i njé
organizate.



Faktorét gé ndikojné né normat e interesit
e

Normat e interesit jané njé komponent kyc né ¢cmimet e shumta té tregut
dhe barometér i réndésishém ekonomik.

Normat e interesit pérbéhen nga norma reale plus njé komponent pér
Inflacionin e pritur, pasi inflacioni zvogélon fuginé blerése té aseteve té
huadhénésit.

Normat e interesit jané edhe reflektues i kérkesés dhe ofertés pér rrezikun
né fondet e kredisé.

Normat e interesit jané vecanérisht té réndésishme pér kompanité dhe
geverité, sepse jané pérbérés kyc né koston e kapitalit.

Shumica e kompanive dhe geverive kérkojné financimin e borxhit pér
zgjerimin né kapitalin e projekteve.



Faktorét gé ndikojné né normat e interesit
e

Nése normat e interesit rriten, ndikimi mund té jeté i réndésishém pér
huamarrésit.

Normat e interesit ndikojné edhe né ¢cmimet né tregjet e tjera financiare, né
ményré gé efekti i tyre éshté larg arritjes.

Komponentét e tjera té normés sé interesit pérfshijné primin e rrezikut gé
reflekton ne aftésiné kreditore té huamarrésit.

Pér shembull, kércénimi 1 rrezikut politik nganjéheré ndjeshém mund té
shkaktojné rritjen ne normat e interesit, ndérsa investitorét kérkojné
kompensim shtesé pér rritjen e rrezikut té mospagimit.



Faktorét gé ndikojné né normat e interesit

Faktorét gé ndikojné né nivelin e normave té interesit té tregut pérfshijné:

Nivelet e pritshme té inflacionit

Kushtet e pérgjithshme ekonomike

Qendrimi ndaj politikes monetare té bankés gendrore
Aktiviteti 1 tregut valutor

Kérkesa nga investitoret te huaj pér borxhe me letrat me vieré
Nivelet e borxheve sovrane té papaguara

Stabiliteti politik financiar.



Faktorét gé ndikojné né kurset e kémbimit

Kurset e kembimit pércaktohen nga oferta dhe kérkesa e huaj monetare.

Kerkesa furnizuese nga ana tjetér éshté e ndikuar nga faktorét ekonomik,
tregtisé sé jashtme, aktivitetet e investitoréve ndérkombétaré.

Pércaktimi i kurseve té kémbimit eshte me rendesi te madhe dhe duhet te
merret parasysh ndryshimi i flukseve té kapitalit.

Faktorét gé ndikojné né nivelin e normave té interesit jane zhvendosja ne
kurset e kmbimit valutore té percaktuara né treg.

Vlerat monetare jané shumé té ndjeshme ndaj ndryshimeve té parashikuara
né normat e interesit si faktoré i pavarur i rrezikut .



Faktorét gé ndikojné né kurset e kémbimit

Disa nga drejtuesit kryesore gé ndikojné né kurse té kémbimit jané:

Dallimi i normés sé interesit neto me inflacionin e pritur
Aktiviteti tregtar me para té tjera

Kapitali ndérkombétar dhe garkullimi tregtar

Pergjegjesia Ndérkombétare ndaj investitorit institucional
Stabiliteti politik dhe financiar

Politika monetare ne banka gendrore

Nivelet e borxhit té brendshém (p.sh., borxhit ndaj PBB-sé)
Bazat ekonomike



Diversiteti kryesor I kurseve té kembimit
e

Tregu 1 mallrave dhe shérbimeve me vendet e tjera eshte determinant
Kryesor ne ndryshimin e kursit te kémbimit, meqé pjesémarrésit e tregut
duhet te monitorohen nga informacionet nga statistikat e rrjedhés sé tregtisé
né lidhje me té ardhmen e diversitetit té valutés.

Sot, rrjedhat e kapitalit jané gjithashtu shumé té réndésishme dhe duhet té
monitorohen nga afér.

Céshtje té tjera té rrezikut konsiderohen té barabarta, atehere nese vlera
reale e normes se interesit monetare eshte afat-shkurtér dhe gjithashtu eshte
mé térhegése pér investitorét ndérkombétaré se sa me viere té ulét té normave
té interesit.



Teorité e pércaktimit té kursit té kembimit
e

Disa teori jané té avancuara pér té shpjeguar se si kurset e kémbimit
pércaktohen:

Barazimi i fuqisé blerése, bazuar pjesérisht né "ligjin e cmimit," sugjeron
se normat e kémbimit jané né ekuilibér nese ¢mimet e mallrave dhe
shérbimeve (duke pérjashtuar Iévizshmériné dhe ¢éshtje té tjera), né vende
té ndryshme jané té njéjta.

Nése ¢mimet lokale rriten mé shumé se ¢cmimet né njé vend tjetér pér té
njéjtin produkt, valuta lokale pritet té bjeré né vleré té huaj, duke supozuar
me asnjé ndryshim né marrédhéniet strukturore midis vendeve.



Teorité e pércaktimit té kursit té kembimit
e

Qasja né bilancin e pagesave sugjeron se kembimi ne norma eshte
rezultat 1 tregtimit té kapitalit ne transaksionet gé, nga ana tjetér, kané
ndikim né bilancin e pagesave. Ekuilibri né kursin e kémbimit arrihet nga
presionet te brendshme dhe té jashtme.

Qasja monetare sugjeron se kurset e kémbimit pércaktohen nga njé
ekuilibér né mes té furnizimit dhe kérkesés pér para. Nése oferta e parasé
né njé vend rritet né krahasim me partnerét e saj tregtare, cmimet rriten
dhe valutat zhvlerésohen.

Qasja e aseteve tregon se mbajtjet e monedhés nga investitorét e huaj jané
zgjedhur né bazé té faktoréve si¢ jané normat reale e interesit, né krahasim
me vendet e tjera.



Faktorét gé ndikojné né cmimet e mallrave
e

Cmimet e mallrave fizike influencohen nga oferta dhe kérkesa.

Ndryshe nga aktivitetet financiare, vlera e mallrave ndikohet nga atributet
e si¢ jané cilésit fizike dhe vendndodhja.

Furnizimi me mall éshté njé funksion i prodhimit.

Furnizimi mund té reduktohet nése ndodhin problemet ne shperndarjen e
prodhimit, té tilla si déshtimet ne kulturat bujgésore apo mosmarréveshjeve té
punes.

Mangésia e ofertes dhe kerkeses né mallra sezonale, né disa raste
ndikohet nga variacionet.



Faktorét gé ndikojné né cmimet e mallrave
e

Cmimet e mallrave mund té ndikohen nga njé numér faktorésh, duke
pérfshiré:

Nivelet e pritshme té inflacionit, vecanérisht pér metalet e gmuara

Normat e interesit

Kurset e kémbimit, né varési se si cmimet pércaktohen

Kushtet e pérgjithshme ekonomike

Kostoja e prodhimit dhe aftésia pér té ofruar blerésve

Disponueshméria e zévendésuesit dhe zhvendosjet né shijimin e modeleve

te konsumit

Moti, vecanérisht pér energjine dhe mallrat bujgésore

Stabiliteti politik, vecanérisht pér energji dhe metalet e gmuara



Tregjet e hershme
e

Derivatet financiare né tregjet shpesh konsiderohen si zhvillime moderne,
por né shume raste nuk jané.

Tregtimi mé 1 hershém pérbéhej nga mallrat, pasi qé ishin shumé té
réndésishme pér ekzistencén njerézore.

Shumé kohé para zhvillimit industrial, mallrat operoheshin né tregje
joformale pér té lehtésuar blerjen dhe shitjen e produkteve.

Tregjet kané ekzistuar né fshatra té vegjél dhe qytetet e médha pér shekuj
me radhé, duke 1 lejuar fermerét té tregtojné produktet e tyre pér sende té tjera
me vleré.

Kéto tregje jané paraardhésit e shkémbimeve moderne.



Tregjet e hershme
e

Zhvillimi 1 tregjeve né té ardhmen ka mundésuar té formalizoje prodhuesit
dhe blerésit pér té garantuar njé ¢cmim pér shitjet dhe blerjet.

Aftésia pér té tregtuar produktin dhe pér té garantuar njé ¢cmim ishte
vecanérisht e réndésishme né tregjet ku produktet kishin jeté té kufizuar, ose
kur produktet ishin shumé té rénda pér t’u transportuar né treg.



Pérmbledhje
e

Menaxhimi i riskut financiar nuk éshté njé céshtje bashkékohore.
Menaxhimi 1 Rrezikut Financiar ka gené njé sfidé pér aq kohé sa
ekzistojne tregjet dhe luhatjet e gmimeve.

Rreziget financiare krijohen nga ekspozimi i njé organizate né tregjet
financiare, transaksionet e tij me té tjerét, dhe mbéshtetja e saj né proceset,
sistemet, dhe njerézit.

Pér té kuptuar rreziget financiare, éshté e dobishme té marrin né
konsideraté faktorét gé ndikojné né normat e interesit dhe nivelin e
¢mimeve, duke pérfshiré normat e interesit, kurset e kémbimit dhe ¢mimet
mallrave.

Vendimet financiare krijohen nga njerézit, dhe njé histori financiare
éshté e dobishme pér té kuptuar natyrén e rrezikut financiar.
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Risku sistematik dhe risku josistematik
N

o1 Risku total = risku sistematik + risku josistematik

o Risku sistematik éshté ndryshushmeria e kthimit né aksione apo
portfolio, e lidhur me ndryshimin né kthimin né treg si térési.

o Risku josistematik éshté ndryshueshmeria e kthimit né aksione apo
portfolio qé nuk shpjegohet nga lévizjet e pérgjithshme té tregut.
Ajo éshté e shmangshme népérmjet diversifikimit.

o Faktorét té cilét shkaktojné riskun sistematik jané té tilla si
ndryshimet né ekonomié kombétare, reforma tatimore ose njé
ndryshim né ekonominé globale.

-1 Faktorét té cilét shkaktojné riskun josistematik jané faktorét unik
pér njé kompani té vecanté apo industri p.sh vdekja e njé kryeshefi
ekzekutiv, humbja e njé kontrate geveritare té mbroijtjés.



Perkufizimi i kthimit
I
:Dt+(Pt_Pt—1)
Pi_4

R

o D¢ — dividenda
o Py - ¢mimi aktual

0 Py_q{ —¢mimi i méparshem i aksionit



Perkufizimi i kthimit = Shembulli 1

SN
1 Supozojmeé se ¢cmimi i méparshem i aksionit A
ishte 10 euro (1 vit mé paré).

1 Aksioni éshté duke u tregtuar né tregun e
kapitalit me ¢mim 9.50 euro pér aksion dhe

aksionarét sapo e kané marré njé dividend prej
1 euro.

o Cfaré kthimi ishte fituar gjaté vitit té kaluar?



Percaktimi i kthimit te pritur dhe devijimit
standard

R = zn:(Ri)(Pi)
i=1

= R - kthimi i pritur pér aktivin
7 R; — kthimi pér mundésiné e i-té
o P; —mundésia qé té ndodh kthimi

7 n—éshté numri i pérgjithshem i mundésive.



Percaktimi i devijimit standard dhe koeficientin

e variacionit
..

0 = ;mi ~ R2 (P

CV—a
R



Kalkuloni kthimin e pritur, devijimin standard dhe koeficientin
e variacionit per aksionin B te korporates General Motors ?

Aksionet B

R; P;
-0.15 0.10
-0.03 0.20
0.09 0.40
0.21 0.20
0.33 0.10

Shuma 1.00
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