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Pse institucionet financiare jane te vecanta ?

0 Ndermjetesit financiare jane té vecante sepse zhvillojné metodat e
nevojshme per te matur dhe per te menaxhuar risget e IF, shpjegojne
rolin e vecgante te IF ne sistemin financiar dhe funksionet ge ato ofrojne,
shpjegojne pse IF te ndryshme iu kushtohet kujdes te vecante
rregullativ.

0 Per funksionimin normal te tregjeve financiare brenda nje ekonomie
kombetare me treg, eshte e nevojshme edhe nje strukture e zhvilluar
institucionesh financiare.

0 Kete strukture e perbejne institucionet bankare dhe institucionet
jobankare.



Pse institucionet financiare jane te vecanta ?

e
2 Ne grupin e insistucioneve bankare jane : Banka gendrore dhe bankat e
nivelit te dyte.

2 Roli i BQ ne tregjet financiare eshte shumedimensionale.

2 BQ paraqitet ne tregjet financiare ne rolin e pjesemarresit aktiv sin e
anen e kerkeses ashtu edhe te oferte per fonde financiare.

0 Bankat e nivelit te dyte jane IF te specializuara ge merren me tregtimin e
kapitalit para dhe ge kryejne funksione te rendesishme financiare dhe
ekonomike.



Funksionet e Institucioneve Financiare

2 Nje nder funksionet e |IF eshte ai i brokerizimit, pra duke vepruar si nej
agjent per investitoret, Psh Merryl Lynch, Charles Schawote ndikon ne
ullen e kostove nepermjet ekonomive te shkalles dhe permes ket
funksioni IF inkurajojne norme me te larte te kursimeve.

2 Funksion tjeter | IF eshte transformator i aseteve (pasurive) qe
nenkupton blerjen e letrave me vlere ne tregjet paresore permes shitjes
s€ letrave me vlere sekondare familjeve, keto letra me vlere sekondare
shpesh jane te tregtueshme dhe e bejne transformimin e riskut
financiare qge perfshine: riskun e c¢cmimeve te tregut, aftesine e
kegperdoruesve te paleve te kontraktuara, riskun e mosbalancimeve
dhe riskun operacional.



Pse institucionet financiare jane te vecanta ?
e

0 |F jobankare kane rolin e ndermjetesve ne procesin e kalimit te fondeve
financiare ndermjet aktereve kryesore ne sistemin financiar: individeve,
bizneseve dhe geverive.

2 |F paraqgiten ne tregjet financiare ne rolin e subjekteve pjesemarrese dhe
kjo ne rolin e bleresve te fondeve financiare ne anen e kerkeses dhe ne
rolin e shitesve te fondeve financiare ne anen e ofertes, ne rolin e
ndermjetesve ndermjet subjekteve ekonomike dhe tregjeve financiare si
dhe ne rolin e institucioneve keshilluese lidhur me afarizmin ne tregjet
financiare.



Funksionet e Institucioneve Financiare

2 Roli i IF ne ulien e kostove theksohet tek kostoja e informacionit. IF
ofrojne lehtesi per zgjedhjen e informacionit.

2 |F ofrojne lehtesi per zgjedhjen e alternativave investuese per zoteruesit
e kursimeve monetare dhe lehtesi per zgjedhjen e alternativave te
sigurimit te fondeve financiare shtese per sipermarresit dhe
konsumatoret, pra investitoret jane te ekspozuar ndaj kostove te
agjencise.



Funksionet e Institucioneve Financiare
X

2 Roli i IF si monitories te deleguar ( Diamond, 1984) perfshine:

1) Kontratat e borxhit me afat me te shkruter, me lehte per tu monitoruar se
sa obligacionet,

2) IF ka te ngjare te kene perparesi informative,
3) IF konsiderohen si prodhues informacioni,
4) Kane fugi te monitorimit dhe kontrollit,

5) Duke vepruar si monitories i deleguar, IF reduktojne asimetrine e
informacionit midis huamarresve dhe huadhenéesve.



Funksionet e Institucioneve Financiare
X

2 Specializimi i IF ndahet ne :
1) Riskun e likuiditetit dne ¢gmimeve dhe

2) |IF jane te specializuara ne reduktimin e kostos seé transaksioneve dhe

informacionit.

- Sherbime tjera special te IF jane : ndermjetesimi i maturimit, transmisioni
| politikes monetare, alokimi i kredive ( fusha me nevoja special si¢ jane
huate e hipotekave), sherbimet e pagesave dhe ndermjetesimi |
emetimit.



Funksionet e Institucioneve Financiare

0 Letrat me vlere sekondare te emetuara nga IF kane me pak risk te
¢mimeve dhe IF kane perparesi ne diversifikimin e riskut.

2 |IF zvogelojne ne menyre te dukshme riskun e mosshlyerjes se kredise
duke e shperndare ate me individe te ndryshem.

2 Diversifikimi i riskut behet si per aktivet ashtu edhe per pasivet.

0 Baza e minimizimit te riskut nga IF gendron ne ligjin e njohur te numrave
te medhen.



Funksionet e Institucioneve Financiare

2 Ekonomite e shkalles — kostot e transaksioneve te financimit dhe te
informacionit jane teper te uleta ne rastin kur ai realizohet nga IF, sepse
keto institucione mund te specializohen duke mbledhur informacionin me
koston me te ulet.

2 Nga ana tjeter ¢do transakson huadhenie dhe huamarrje ka koston e vet
e pergjithsisht eshte fiks.

2 Sa me i madh te jete vellimi i transaksioni aq me i vogel eshte kosto
per njesi.



Funksionet e Institucioneve Financiare

2 Qelllimet themelore te politikes monetare jane: stabiliteti i ¢mimeve
punezenie e larte, rrita dinamike, stabiliteti I normes se interesit,
stabiliteti i tregjeve financiare dhe tregjeve valutore.

2 IF jane tip special i agjenteve ge mbledhin informacin mbi entitetet
ekonomike, vleresojne informacionin financiare dhe bejne paketimin e
pretendimeve financiare (inxhinjeringu financiar).

2 Nepermjet IF realizohet sistemi i pagesave dhe kalimi i fondeve nga
huadhenesi tek huamarresi ne nje vend te percaktuar si per huamarresin
ashtu edhe per huadhenesit.



Funksionet e Institucioneve Financiare

.00
2 |F i nenshtrohen kujdesit te vegante rregullator.

0 Arsyet kryesore jane per shkak te ofrimit te sherbimeve speciale nga IF,
per shkak te funksioneve specifike si¢ jane: transaksioni i ofertes
monetare ( bankat) , alokimmi i kredise ( kursimtaret, bankat e fermave),
sherbimet e pagesave et].

0 Lindin tendenca te jashtme negative nese keto sherbime nuk ofrohen
me kohe dhe ne sasi te kerkuar.



Rregullimi i Institucioneve Financiare

0 Kerkesat per kapital minimal (MCR) - kjo tregon nje nivel apsolut
minimal te kapitalit. Nese kapitali ne dispozicion i IF , bie nen kete nivel,
mbikqyrja ka te ngjare te nderhyje me force.

2 Nje IF kapitali i se ciles eshte vetem 90 % e MCR padyshim ge ka me
pak problem se sa IF ge ka vetem 50 % te MCR.

2 Rregullimi i IF behet edhe nepermjet fondeve te garantimit ge perfshine
fondet e sigurimit te depozitave dhe fondi i mbrotjes se investitoreve te
letrave me vlere.

2 Fondet e garantimit mbrojne investitoret dhe IF nga humbjet e
mundeshme, Monitorimi dhe mbikqyrja psh FDIC monitoron dhe
rregullon pjesemarrest e DIF.



Rregullimi i Institucioneve Financiare

2 Rregullimi i [F eshte nje forme e mbikqyrjes, ge i nenshtrohen te gjitha IF
per te plotesuar kerkesat e caktuara, kufizimet dhe udhezimet me gellim
per te ruajtur integritetin e sistemit financiare.

2 Rregullimi i politikes monetare realizohet kur BQ (rezerva federale)
kontrollon direkt parane jashte vendit kur pjesa me e madhe e ofertes
monetare eshte ne depozita dhe kur kerkesat per rezerva lehtesojne
transmisionin e politikes monetare.



Rregullimi i Institucioneve Financiare

2 Rregullimi i alokimit te kredive mbeshtet sektoret e rendesishem
shogeror si¢ jane banimi dhe bugesia.

2 Disa prej rregullave te alokimit te kredise jane:

1- Kerkesat per shuma minimale te mjeteve ne nje sektor te caktuar ose
normat e interesit apo tarifat maksimale,

2- Testi i huadhenesit te kualifikuar (QTL) ku 65 % e aseteve jane hipoteka
rezidenciale,

3- Ligjet per nomen e interesit dhe rregullorja Q te cilat jane shfugizuar.



Rregullimi i Institucioneve Financiare

e
0 Rregullore te tjera te IF jane
1) Rregullorja per mbrojtjen e konsumatorit,
2) Afati i riinvestimit ne komunitet dhe ,
3) Afati i shpalosjes se hipotekes.

2 Rregulloret per mbrojtien e investitoreve perfshijne mbrojtien kunder
abuzimeve te tilla si tregtimi i brendshem, mungesa e transparences,
shperdorimit te detyres, mbajtja e pergjegjesive, etj, Legjislacioni kyq ge
rregullon mbrotjen e investitoreve eshte SECURITIES ACTS e vitit 1937,
1994, dhe INVESTMENT COMPANY ACT 1940.



Rregullimi i Institucioneve Financiare

e

2 Ne kuader te rregullimit te IF nje ceshtje e rendesishme e mbikqyresit
eshte edhe rregullimi | hyrjes se IF, ku niveli i pengesave te hyrjes
ndikon ne rentabilitetitn dhe vleren e licencimit.

0 Rregulloret percaktojne fusheveprimin e aktiviteteve te lejuara , Psh.
FINANCIAL SERVICES MODERNIZATION e vitit 1999.

2 Rregullimi i hyrjes ndikon ne vleren e licencimit dhe madhesine e barres
rregullatore neto.



Specializimi i Institucioneve Financiare
-

2 Dinamika ndryshuese e specializimit te |F perfshine trendet ne SHBA te
cilat jane :
1. renie ne pjesemarrjen e institucioneve depozituese,

2. rritje ne pjesemarrjen e kompanive te investimeve ge mund ti atribuohet
barres rregullatore neto te vendosura mbi IF depozituese ,

3. geshtjet e etikes dhe dobesimi i besimit publik.



Specializimi i Institucioneve Financiare
-

2 Trendet e ardhshme ne specializimin e IF jane:

1) Dobesimi i metejshem i besimit publik dhe te besimit ne IF mund te
Inkurajojne ndermjetesuesit.

2) Rritja e aktiviteteve te bashkimeve dhe shkrirjeve brenda te gjithe
sektoreve psh CITICORP AND TRAVALERS, UBS , dhe PAINE WEBBER.

3) Rritja e tregtimit online dhe
4) Efektet e vendosjes ne tregun privat.



Specializimi i Institucioneve Financiare

0 Tregtimi | aksioneve ne internet konsiderohet nje nder trendet e
ardhshme ne specializimin e IF.

0 Ceshtjet globale ne lidhje me kete trend jane : konkurrenca e cila eshte
ne rritte nga IF te huaja brenda dhe jashte vendit, bashkimet dhe
shkrirjet ge perfshijne bankat me te medha ne boteé dhe bashkimet e
péerziera se bashku ndajnée sektoret e veganta te sherbimeve financiare.



Specializimi i Institucioneve Financiare
e

0 Bankat me te medha ne bote jane :

1) Barclays Bank né Britaniné e Madhe me vleré té aseteve 1.592.5 bilion $
2) UBS né Zvicérr me vleré té aseteve 1567.6 bilion 3,

3) Mitsubishi UFJ né Japoni me vleré té aseteve 1508.5 bilion $ .



INDUSTRIA E SHERBIMEVE FINANCIARE:

INSTITUCIONET DEPOZITUESE
-

2 Institucionet depozituese cilesohen nga karakteristika e perbashket, ge
potencialet e tyre financiare i formojne permes grumbullimit te
depozitave te kursimit, ndersa investimin e ketyre potencialeve e bejne
kryesisht ne forme te kredise , perkatesisht t&€ huave ge u akordojne
bizneseve dhe individeve.

2 Institucionet depozituese shfagen me heret se institucionet e fjera
financiare. Pikerisht kjo edhe ndikoi ge ato té zhvillojne teknika dhe
metoda pune deri né perfeksionim.



INDUSTRIA E SHERBIMEVE FINANCIARE:

INSTITUCIONET DEPOZITUESE
-

0 Institucionet depozituese mund ti ndajme ne keta tipa kryesore :
1) Bankat komerciale,

2) Shogerite e kursimeve dhe te huase,

3) Banka te kursimeve te perbashketa dhe

4) Unione kreditore.



INDUSTRIA E SHERBIMEVE FINANCIARE:

INSTITUCIONET DEPOZITUESE
-

2 Industria e sherbimeve financiare — Viti 1950 -2007

1950 2007

Institucionet depozituese Shérbimet e pagesave Shérbimet e pagesave
Produkte té kursimeve Produkte té kursimeve
Shérbimet financiare Shérbimet financiare

Huadhanie pér bizneset

Huadhénie pér konsumatorét

Kompanité e sigurimeve Produkte té kursimeve Shérbimet e pagesave
Sigurimi dhe menaxhimi i riskut | Produkte té kursimeve
Shérbimet financiare
Hudhénie pér bizneset
Huadhénie pér konsumatorét

Sigurime dhe menaxhimi i riskut




BILANCI I INSTITUCIONEVE DEPOZITUESE
-

ASETET (Aktiva) DETYRIMET DHE EKUITETI (Pasiva)
Kredité Depozitat
Asetet e tjera Detyrimet tjera

Kapitali

Madhésia e IF depozituese :
Tri IF depozituese mé té médha né vitin 2007 né SHBA jané :

- Citigroup,
- Bank of America dhe

- J.P Morgan Chase.

Renditja e kétyre IFD éshté béré pér nga madhésia e aseteve dhe pasqyron trendin

dramatic drejt konsolidimit gé ka krijuar disa IF shumé té médha.



Bankat komerciale

0 Bankat komerciale péerbejne grupin me te madhe te IFD te cilat
vleresohen per nga madhesia e aseteve.

0 Ato kryejne funksione te ngjajshme me shogerite e kursimeve dhe
unionet kreditore.

0 BK pranojne depozita(detyrime) dhe japin kredi (asete) . Megjithate
bankat komerciale ndryshojne ne perberjen e tyre te aktiveve dhe
detyrimeve te cilat jane shume te ndryshme.

0 Detyrimet e BK zakonisht perfshine disa lloje té burimeve per depozita,
ndersa llojet kryesore té kredive ge ofrohen nga BK jane: kredite e
konsumit, kredite komerciale dhe kredite per pasurite e patundshme.



Bankat komerciale
I

2 Me zhvillimin e tregjeve financiare, bankat komerciale gjithnje e me teper
po aplikojne metoda innovative si ne aspektin e grumbullimit te
potecialeve financiare ashtu edhe ne aspektin e investimit te tyre.

2 Ne aspektin e grumbullimit te potencialeve financiare BK née kushtet e
reja te funksionimit te tregjeve financiare, nje pjese te konsiderueshme
te fondeve financiare e sigurojne permes shfrytezimit te kredive ne tregje
dhe emetiimit te letrave me vlere, ne aksione dhe obligacione.

0 Ndersa ne aspektin e investimit te potencialeve kreditore, BK po
aplikojne si metode innovative blerjen e letrave me vlere i aksioneve dhe
obligacioneve te shogerive, dhe obligacione te geverise.



Madhesia, struktura dhe perberja e industrise
financiare

Bankate vogla nacionale Bankat e médha nacionale
konsumuese Tjera
Kredit kartela_ 6% 5% Kredité
1%
Investimet
fatshkurt

Kredit kartela
7%

Investimet
afatshkurtra
20%




Madhesia, struktura dhe perberja e industrise
financiare
R

2 Ne perberjen e sektorit banker komercial jane te njohura edhe bankat e
gendrave monetare, te cilat jane shume te rendesishme ne huadhenie
dhe aktivitete investuese.

Pese bankat me te medha te gendrave monetare jane:
Bank of New York,
Deutsche Bank,
Citigroup,
J.P Morgan chase,
HSBC Bank USA.

o 0O 0 0 0O O



Bilanci i gjendjes dhe trendet

.00

0 Bilanci i nje banke komerciale perbehet nga dy pjese : aktivi dhe pasivi.
AKTIVET = PASIVET + KAPITALI

2 Ne aktivet e bankes bejne pjese :

1. Aktivet plotesisht likuide ose rezervat paresore ( arka ne monedhe
kombétare, dhe né monedhé té huaj, depozitat né BQ)

2. Aktivet likuide ose rezervat dytesore (letrat me vlere te geverise dhe te
organeve federale,, kredite dhene bankave te tjera)

3. Aktivet tjera ( depozitat ne bankat tjera, interesa per tu arketuar)
4. Kredite ( biznesi, hipoteka ,pérsonale, bujgesore)
5. Aktivet fikse ( ndertesa, makineri, efj )



Bilanci i gjendjes dhe trendet
N

2 Tendencat e gjera gjate periudhes 1951-2007 mund te ndahen ne kater
fusha kryesore te aseteve te BK

1) Ka rene rendesia e kredive te biznesit,

2) Kemi nje kompenzim ne rritjen e letrave me vlere dhe hipotekat,

3) Rendesi ne rritjen e financimeve nepermjet tregut te letrave me vlere,
4) Sekuritizimi i kredive hipotekare.



Bilanci i gjendjes dhe trendet

e
0 Detyrimet — ne pasivet e bankes komerciale, bejne pjese

1. Depozitat ( llogarite ne te pare te cekueshme, dhe llogari depozitash te
pacekueshme),

2. Huate (huamarrjet prej bankave tjera, borxhe afatgjata),
3. Passive te tjera ( tatime te papaguara, interesa per tu paguar)
4. Kapitali ( kapitali i paguar, fitimet e mbajtura dhe te tjera).



Terminologji ne lidhje me detyrimet e Bankes

Komerciale
I

2 Llogarite e transaksionit jane depozita te cekueshme te cilat i japin te
drejten zoteruesit te tyre ge te leshoje cege te te tretet.

2 Certifikatat e depozitave té negociueshme jané llogari me maturime
fikse, me norma interesi ne depozitat me vlera nominale me me shume
se 100.000 $ gé mund té rishiten né tregun sekondar.

2 Kapitali i bankes komerciale pérfagéson nje garanci té bankes
kundrejt renieve te mundshme te vleres se aktiveve te saj, gqe e ¢ojne
bankéen ne falimentim.

0 Aktivitetet jashtebilancore dalin nga veprimtaria parabankare dhe
shitblerjet kolaterale, keshtu bankat sot po merren me shitjen dhe blerjen
e letrave me vlere (investime financiare) , me pune dhe aktivitete te
sigurimit dhe me shume pune te tjera.



Terminologji ne lidhje me detyrimet e Bankes
Komerciale
.00
0 Eshté rritur réndésia e aktiviteteve jashté-bilancit :
1) Asetet jashtebilancore,
2) Detyrimet jashtebilancore.

0 Aktivitetet jashtebilancore, mund te perfshijne rrezige ge shtojne
ekspozimin e pergjithshem te paaftesise paguese te nje IF.

2 Perdorimi | kontratave derivative ka pershpejtuar rritien e aktiviteteve
jashtebilancore.

0 Se bashku me rritien ne vleren nominale te aktiviteteve jashtebilancore,
bankat kane pasur nje rritje te ndjeshme ne te ardhurat totale ge vine
nga keto aktivitete.



Terminologji ne lidhje me detyrimet e Bankes
Komerciale
.00
0 Llojet kryesore te aktiviteteve jashtebilancore per bankat ne SHBA
perfshine:
1) Letrat e kreditit me kohe te pritjes,
2) Zotimet dhe angazhimet e kredise,
3) Emetimi i letrave me vlere.

0 Aktivitetet jashtebilancore iu ekspozohen shume riskut te tregut psh.
Allfirst Bank per shkak te riskut te tregut ka pasur humbje prej 750 milion

.



Aktivitetet tjera qe gjenerojne pagesa

2 Sherbimet e besimit ofrohen nga bankat me t¢ medha komerciale, te
cilat permes ketyre sherbimeve mbajne dhe administrojne pasurite per
individe dhe korporata. Vetem bankat me te medha kane staf te
mjaftueshem per te ofruar sherbime te besimit.

2 Bankingu korrespondent nénkupton ofrimin e shérbimeve bankare péer
bankat e tjera ge nuk kane burime njerzore per te realizuar vete keto
sherbime. Ne bankingun korrespodent hyne pagesat e cegeve |,
kembimet valutore, mbrojtja dhe pjesemarrja ne kredi me te medha dhe
emetimi i letrave me vlere.



Rregullimi | bankave komerciale
-

2 Agjensite kryesore rregullatore jane :

1) Agjensia per mbrojtjen e investitoreve te letrave me vlere (FDIC)
2) Zyra per kontrollin e valutave (OCC) dhe

3) Sistemi i rezervave federale.



Rregullimi | bankave komerciale

.00
2 FDIC : Agjensia per mbrojtjen e investitoreve te letrave me vlere

0 — Kjo agjenci eshte krijuar per shkak te efekteve serioze ge krijohen ne
veprimtarine e IFD, ku si agjenci ka krijuar Fondin per mbrotjen e
investitoreve te letrave me vlere, pra nje program garantues permes te
cilit iu ofron investitoreve mundesine e sigurimit te depozitave dhe
mbrojtjen nga rreziget e ndryshme.

2 FDIC ka pasur nje rol te rendesishem ne parandalimin e levizjeve te
padeshiruar dhe panikut.



Rregullimi | bankave komerciale

2 OCC- Zyra per kontrollin e valutave eshté agjensia me e vjeter
rregullatore, e cila vepron ne kuader te thesarit te shtetit (SHBA).
Funksioni primar i saj eshte te certifikoje apo licencoje bankat.

0 Sistemi i Rezerves Federale eéshte BQ e SHBA, e cila drejton politiken
monetare dhe eshte huadhenes i instances se fundit. Bankat kombetare
jane automatikisht anetare te FRS-se dhe gjithashtu bankat e
certifikuara shteterore mund te zgjedhin ge te behen anetare te saj.



Rregullimi | bankave komerciale

.00
2 Akti i Modernizimit te sherbimeve financiare e vitit 1999 :

1) Lejon bankat, kompanite e sigurimeve dhe firmat e sigurimeve per te
hyre ne zonat e njeri {jetrit,

2) Lejon rregullimin e sigurimit nga shteti,

3) Ndalon asistencen e FDIC per filialet dne degéeve te bankave dhe
Institucioneve te kursimeve, dhe

4) Lejon trajnimin kombetar te bankave te huaja.



Institucionet e kursimeve

2 Shoqerite e kursimeve dhe te huase, jane tip i vecante i IFD , te cilat
marrin hua fonde nga kursimtaret dhe i kalojne ato tek individet dhe
firmat e biznesit, ge u nevojiten para kundrejt hipotekes.

0 Llogarite prane shoqgerive te kursimeve dhe te huase jane shume likuide
, sepse fondet e depozituara mund te terhigen me lehtesi.

0 Keto depozita | karakterizon edhe nje shkalle e larte sigurie sepse
shumat deri né 100.000 $, garantohen nga Korporata Federale e
sigurimit te Kursimeve dhe te huase.

2 Tendenca e fundit né industrine e kursimeve eshté sepse kjo industri ne
pergjithesi eshte me e vogel, konkurrence e dendur nga IF tjera psh.
Hipotekat.



Institucionet e kursimeve

20 Bankat e kursimeve te perbashketa - keto IFD jane te ngjajshme me
shogerite e kursimeve dhe te huase.

0 Bankat e kursimeve te perbashketa grumbullojne fondet e kursimeve ne
forme te depozitave dhe pastaj keto fonde ua jepin hua individeve dhe
firmave te biznesit qe kerkojne financime shtese.

2 Pronare te bankave te kursimeve te perbashketa jane depozituesit e
kursimeve, ndersa bankat drejtohen dhe administrohen nga nje bord
menaxheresh te zgjedhur nga pronaret e bankave.

0 Bankat e kursimeve te perbashketa kane gene jo shume te ekspozuara
ndaj goditjeve te krizave te naftes te viteve 1980.



Institucionet e kursimeve

2 Unionet kreditore japin hua me norma interesi me te uleta se ato ge
ofrojne bankat komerciale.

0 Po ashtu me lehte eshte te sigurohet nje hua nga unioni kreditor se sa
nga banka.

2 Unionet kreditore jane koperativa financiare dhe ne fakt jane banka te
komunitetiit.

2 Pronare te unionit kreditor jane individet, ndersa menaxhmenti dhe
administrimi 1 unionit zakonisht | besohet bordit t¢ menaxhmentit.

2 Unionet kreditore themelohen dhe menaxhohen ne baza vulinetare te
pakten derisa jane te vogla. Keto institucione financiare jane te liruara
nga taksat.
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