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INSTITUCIONET NDERMJETESE TE INVESTIMIT

0 Institucionet ndermjetese te investimit jane mekanizma ndermjetesues,
nepermjet te cileve investitoret individual blejne dhe mbajne ne portofolin
e tyre letra me vlere te shogerive dhe te geverise ne menyre te terthorte.
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o FONDET E INVESTIMIT )
(SHOQERITE E INVESTIMIT APO FONDET E PERBASHKETA)

2 Fondet e investimit (Investment funds) jane institucione financiare qe
potencialet e tyre financiare i krijojneé ne baze te shitjes se aksioneve
qytetareve. Nepermjet blerjes se aksioneve, qytetaret behen aksionare
te fondeve te investimit.

0 Fondet e perbashketa te investimit zakonisht organizohen ne forme te
shogerive te investimit.

2 Potencialet e formuara nga shitja e aksioneve investohen ne blerjen e
aksioneve dhe obligacioneve te shoqerive dhe te obligacioneve te
geverise ne tregjet e kapitalit.



o FONDET E INVESTIMIT )
(SHOQERITE E INVESTIMIT APO FONDET E PERBASHKETA)

2 Me rastin e investimit ne keto letra me vlere, aplikohet menaxhmenti |
portofolit ne aspektin e kompozimit te kohepaskohshem dhe
rikompozimit te aktivit te fondit te investimit.

0 Esenca e kompozimit te aktivit te fondit gendron ne sigurimin e
perpjesetimit optimal ndermjet investimeve ne letra me viere me afate te
gjata ,te cilat sigurojne nje shkalle relativisht me te larte te rendimenteve,
dhe investimeve ne letra me vlere me afate te shkurtra, ge i karakterizon
nje shkalle me e larte e likuiditetit dhe shitja me e lehte e tyre ne tregjet
financiare.



o FONDET E INVESTIMIT )
(SHOQERITE E INVESTIMIT APO FONDET E PERBASHKETA)

0 E ardhura neto ge e realizojne fondet e investimit nga dividendet prej
aksioneve te blera te shogerive dhe nga normat e interesit te
obligacioneve te shoqerive te geverise, pas zbritjes se shpenzimeve, u
shpérndahet aksionaréeve te fondeve te investimit.

0 Fondet e investimit jane mekanizma ndermjetes, nepermjet te cileve
investitoret individual blejne dhe mbajne ne portofolin e tyre letra me
vlere te shogerive dhe te grverise ne menyre te terthorte.

0 Pra permes dividendes nga aksionet e fondit te investimit, aksionaret e
fondit ne realitet realizojne fitimet nga dividendet dhe normat e interesit
ne letrat me vlere te portofolit te fondit.



o FONDET E INVESTIMIT )
(SHOQERITE E INVESTIMIT APO FONDET E PERBASHKETA)

0 Dividendet ne aksionet ge i zoterojne aksionaret e fondeve te investimit,
varen nga norma mesatare e rendimenteve ne aktivin e fondit te
investimit (dividend ne aksionet e blera, plus interesat nga obligacionet e
blera, minus shpenzimet e fondit te investimit).

2 Nese rritet vlera e tregut e aktivit te fondit te investimit, atehere
aksonaret e fondit realizojne fitime kapitale.

2 Nderkag né rastet kur zvogelohet vlera e tregut e aktivit te fondit te
investimit, atehere aksionaret e fondit te investimit pesojne humbje
kapitale.



Perparesite qe i ofrojne sektorit te popullsise

2 Fondet e investimit luajne rolin e ndermjetesve ndermjet individeve si
investitore, dhe bizneseve e geverive si emetues te letrave me vlere.
Nepermjet fondeve te investimit, individet huazojne fondet e tyre te
kursyera ne forme te blerjes se obligacioneve teé qeverise dhe te
shogerive, dhe aksioneve te shogerive.

0 Fondet e investimit synojne ta permiresojne procesin e blerjes se letrave
me vlere nga ana e individeve.

0 Perparesite ge me kete rast i ofrojne sektorit te popullesise jane :
1. Diversifikimi i portofolit,

2. Menaxhmenti profesional i portofolit, dhe

3. Tregtueshmeria me e mire e aktivit te ri financiar.



Diversifikimi i portofolit
I

0 Permes blerjes se aksioneve te fondeve te investimit, investitoret
individuale ne menyre te terhtorte behen bashkepronare perpjesetimore
te portofolit te fondeve te investimit, ne te cilin gjendet nje mase e
madhe e letrave te llojllojshme me vlere.

0 Pa ndermjetesimin e fondeve te investimit, investitoret individual nuk do
te mund te benin diversifikimin e riskut te portofolit, ngase nuk
disponojne kapitale te mjaftueshme per investime ne lloje te ndryshme
te letrave me vlere.



Menaxhmenti profesional i portofolit

0 Perparesia tjeter ne fondet e investimit ua ofrojne investitoreve individual
gendron tek e dhena ge me rastin e blerjes se aksioneve te fondeve te
investimit, investitoret individual njeheresh blejne edhe aftesin
profesionale te menaxhereve te fondit, te cilet jane pergjegjes per
seleksionimin e letrave me vlere qe fillimisht hyjne ne portofolin e fondit
investues, si dhe per letrat me vlere ge blihen dhe shiten ne periudhat e
mevonshme ne tregjet kapitale, me qellim te krijimit te struktures
optimale te portofolit,.

2 Pra investitoret individual nepermjet blerjes se aksioneve te fondit te
investimit, blejne njekohesisht edhe diturineé edhe aftesine profesionale
te menaxheréeve te fondeve tée investimit.



Tregtueshmeria me e mire e aktivit te ri financiar

2 Investitoret individual kane interes te vecante ge te blejne aksione te
fondeve te investimit edhe per shkak se supozohet se aktivi i ri financiar
mund te shitblihet me lehte ne tregje se sa letrat me vlere te blera me
heret.

0 Ne kete aspekt ka nje dallim rrenjesor ndermjet tregutreshmerise se
aksioneve té fondeve te investimit te tipit te hapur dhe aksioneve te
fondeve te investimit te tipit te mbyllur.



Tipat kryesore te fondeve te investimit
e

2 Fondet e investimit te tipit te hapur (open-end mutual funds ne
terminologjine amerikane, apo unit trusts ne terminologjine britanike),
karakterizohen nga aftesia e tyre dhe mundesia ge kane ge ne ¢do kohe
t'i blejne apo t'i shesin aksionet e tyre nga mbajtesit.

0 Te gjitha keto transaksione investitoret individual | kryejne drejtperdrejte
permes kontrakteve me fondin perkates te investimit.



Tipat kryesore te fondeve te investimit

2 Fondet e investimit te tipit te mbyllur (closed-end mutual funds, ne
terminologjine amerikane, apo investment trusts ne terminologjine
britanike), emetojne kontingjente fikse te aksioneve te tyre, shitjen
iniciale te te cilave e kryejne ne tregjet paresore te aksioneve, nepermjet
ofertes publike (public stock offerings).

0 Fondet e tipit te mbyllur nuk i blejne aksionet e veta te emetuara dhe te
shitura nga mbajtesit e tyre, ge do te thote se fondet e investimit te tipit
te mbyllur veprojne njesoj sikurse edhe shogerite aksionare ne
ekonomine reale, te cilat po ashtu nuk i blejne aksionet e tyre nga
zoteruesit, por ato mund te shitblihen vetem ne ftregjet financiare,
perkatesisht ne bursat e letrave me vilere dhe ne tregjet e hapura
financiare.



Fondet investuese te specializuara

0 Ne ekonomite e zhvilluara me treg, fondet e investimit zakonisht jane te
specializuara sipas gellimeve konkrete ge synojne ti sendertojne. Nga ky
aspekt mund te themi se si sistematizim i pergjithsem i fondeve te
investimit te cilat jane :

1. Fondet e investimit te cilat investojne ne blerjen e aksioneve (stock

funds);

2. Fondet e investimit te cilat investojne ne blerjen e obligacioneve (time
bond funds) dhe

3. Fondet e investimit te cilat investojne ne instrumente te tregut te parase
(money market mutual funds).



Shoqerite e financimit

0 Shogerite e financimit i krijojne fondet e tyre financiare kryesisht permes
emetimit te aksioneve ne tregjet e kapitalit, permes emetimit te letrave
komerciale ne ftregjet e parase, dhe terhegjes sé fondeve te
konsiderueshme financiare ne forme te huave nga bankat komerciale.

2 Investimin e potencialeve te tyre financiare shogerite financimit e bejne
ne forme te kredive konsumatore qytetareve, kredive per financimin e
shitjes se mallrave me kredi, ge u akordohen shogerive prodhuese dhe
tregtare, dhe kredive per pajisje dhe instalime te reja ne shogerite
industriale dhe tregtare.



Shoqerite e financimit

0 Eshté i pérhapur né vecanti lloji i kredive shogérive industriale dhe
tregtare per instalimin e pajisjeve te reja ne baze te lizingut.

2 Shogerite e financimit jane institucione financiare kreditore, por jo edhe
depozitare.

2 Tipari kryesor | tyre eshte se ato marrin hua ne shuma te medha me nje
norme te madhe interesi.

0 Ato dalllojne nga bankat ge zakonisht pranojne depozita te vogla dhe
japin hua ne shuma te medha.

0 Karakteristike tjeter ne dallim me bankat eshte se keto shoqgeri jane
shume pak te rregulluara nga entet shteterore rregulluese.



Llojet e shogerive te financimit
e

0 Varesisht nga segmenti | aktivitetit te shogerive te financimit , ato
klasifikohen ne lloje te ndryshme.

2 Ne pergjithesi dallojme tre tipa te shoqgerive te financimit :
1. Shogeri financimi te shitjeve,

2. Shogeri financimi te konsumatorit, dhe

3. Shogeri financimi te biznesit.



Llojet e shogerive te financimit
e

2 Shoqeri financimi te shitjeve jane ato te cilat japin hua konsumatore
per te blere arktikuj te¢ ndryshem nga firma te ndryshme tregtare. Ato
jane konkurrente te bankave per huat konsumatore sepse keto te fundit
mund te merren me shpejt dhe me lehte per shkak te vendosjses se tyre
prane vendit ku blihet malli.

0 Shogeri financimi tée konsumatoreve jane ato té cilat u japin hua
konsumatoreve per te blere mallrat e vecanta si mobile apo pajisje
shtepiake, per rikonstruksionin e shtepise ose per te paguar borxhe te
vogla.

0 Shogeri financimi te biznesit jane ato té cilat japin hua specializuara
bizneseve duke u blere atyre me skonto llogari te paarketuara. Ky
aktivitet njihet me emrin factoring.



Fondet e perbashketa te tregut te parase

0 Fondet e perbashketa te tregut te parase (Money Market Mutual
Funds), jane shoqgeri investimi te cilat sigurojne fondet e tyre financiare
permes shitjes se letrave me vlere me afat te shkurter.

2 Ato jane ndermjetesit financiar me te rendesishem.

0 Fondet u ofrojne zoteruesve te kursimeve normat e interesit te tregut te
parase dhe sigurine e shumes se investuar.

2 Investitoret mund te terheqin parane e investuar ne fondet e
perbashketa te tregut te parase sipas deshires ( fondet riblejne aksionet
e veta).



Fondet e perbashketa te tregut te parase

0 Rritja e shpejte e fondeve te perbashketa te tregut te parase ishte
rezultat i legjislacionit te bankave komerciale dhe institucioneve te tjera
depozituese, sipas te cilit, te gjitha ato ishin te detyruara sa | perket
normes se interesit ge mund tu paguanin depozituesve.

2 Meqge kur u rriten normat e interesit , bankat nuk mund tu paguanin
depozituesve te tyre norma me te larta interesi sesa ajo ishte percaktuar
me legjislacionin mbi institucionet depozitare, fondet e perbashketa te
tregut te parase iu ofruan zoteruesve te kursimeve norma interesi me te
larta, sepse ato nuk ishin subject i detyrimit te legjislacionit ne fjale.



Fondet e perbashketa te tregut te parase

0 Keshtu fondet financiare filluan te levizin nga institucionet e ndryshme
depozituese tek fondet e perbashketa te tregut te parase.

0 Institucionet depozituese mund te emetojne tani llogari te tregut te
parase ge ofrojne privilegje te kufizuara dhe paguajné norma interesi, ge
jane konkurrese me normat e interesit ge paguajne fondet e
perbashketa te parase.
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